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2008: Ano de oportunidades

perdidas
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No se aprovecharon los elevados precios

del mercado internacional

Efecto precio y cantidad de las exportaciones totales
(millones de US$ a precios constantes y corrientes)
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Baja inversion en épocas de bonanza

Inversion % del PIB
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No se crearon fuentes de empleos

suficientes

Desempleo
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La inflacibn aumentoé la pobreza
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Alimentos, los mas inflacionarios

—IPC

— IPC afirsics y Dabidas
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Indicadores econdmicos favorables

en 2008: ;Sostenibles?
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El Crecimiento de la economia 1998 - 2008

Tasa de crecimiento PIB real en relacion al mismo periodo del
ano anterior (%)
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Crecimiento del PIB concentrado en un

sector
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Superavit fiscal explicado por precios favorables

de hidrocarburos
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¢,Qué politicas publicas se han

tomado y qué senales se dan?
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Mercados Externos

» Politica de comercio exterior supeditada a
posicionamientos ideoldgicos y dogmaticos:
— Pérdida del ATPDEA.
— Aislamiento en negociacion de TLC con la UE.
— Resquebrajamiento y debilitamiento de la CAN.

* Prohibicion de exportaciones de productos
agroindustriales y liberacidon arancelaria para
importar similares.
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Apreciacion Cambiaria: Péerdida de

Competitividad
ITCR MULTILATERAL
120,00 | 114,90
110,00 08,82
100,00
90,00
80,00 - 85,32 o7
70,00
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 Oct-
08

NECAINCO



Apreciacion cambiaria: Mayor demanda de

dolares al BCB
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En Millones de Dodlares
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Politica anti-inflacionaria: Por cada Bs 1 que

emite el BCB, se genera una deuda de Bs 0,90

Retiro de Liquidez de la Economia
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La deuda publica crece

Deuda Publica (En millones de Dolares)
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Politica Fiscal: Incremento del gasto corriente

Ingresos y Egresos Corrientes

(Crecimiento ene-sep 2008 respecto ene-sep 2007)

Egresos Corrientes
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No coadyuva con la politica monetaria del BCB
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Ineficiencia de empresas publicas

 Desabastecimiento de

Diesel-oil; Gasolina y
GLP.

 YPFB no opera como

otras empresas. Se
financia con recursos

de
de
mi

TGN y préestamos
BCB (US$ 1.000
lones).
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Perspectivas para 2009
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Canales de transmision de la crisis

mundial

PIB= C+/+G+XN

( ;_ *Reduccion del nivel del consumo por pérdidas de
= empleo y disminucion de remesas.

G_ Disminucion del gasto del gobierno fruto de los
— menores ingresos fiscales.

X= *Reduccion de las exportaciones. TGCAINCO



Se sobre-estiman los ingresos publicos

Escenario 20 ’
Gobierno - El P(.;N 2009 deberia tener un
precio de USD 73.5 por Bd.
Escenario 13
Actua I i

Escen.ario 30 - El PGN 2009 deberia tener un
Pronosticado precio de USD 51.8 por Bd.
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Proyecciones de bajo crecimiento

econdomico

de BM, FMI, CEPAL,Min. Ha

Organismo 2008 2009
Banco Mundial 4.1 3.6
CEPAL 5.8 3.0
FM.L 59 5.0
Ministerio de Hacienda 6.0 5.05

Fuente: Elabora

Estimaciones optimistas del gobierno
JCAINCO



La inflacion tendera a bajar

Inflacidon paises emergentes
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Dara paso a un menor crecimiento economico y mayor
desempleo
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La pobreza sigue elevada
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Tenemos que mejorar la competitividad

Chile 28 < Primer lugar America Latina
Mexico 60
Brasil 64

Colombia

Uruguay

Peru 83 BRECHA COMPETITIVA

Argentina 88
Ecuador
Venezuela

Bolivia | 1 18
Paraguay [ 124 <—— Ultimo lugar
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Incrementar productividad demanda mejorar y

expandir la infraestructura

Calidad de Infraestructura Singapur (2)

Ranking Global de Competitividad Korea (18)

WEF 2008-2009
Malasia (19)

Chile (29)

Segﬂn el BID la brepha en Tailandia (35)
infraestructura explica la cuarta
parte de la diferencia del PIB entre China (58)

. : : : =
América Latina y Asia Oriental. Esta Uruguay (66)

brecha aumento:

Colombia (84)
40% en carreteras

70% en telecomunicaciones  ERECCLCD)
90% en generacion eléctrica

Bolivia (128)
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Sugerencias
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Sugerencias

 Afrontar la crisis economica y convertirla
en oportunidad. Son retos para los
hacedores de politicas publicas y sector

empresarial.

« Se precisan politicas publicas que
incentive la inversion y generacion de
empleo.
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Sugerencias

* La nueva realidad de la economia mundial
nos debe mover a dar un giro en el
relacionamiento comercial con otros
paises o0 blogues de paises.

* Ejecutar una politica cambiaria
consistente con un tipo de cambio real de
equilibrio de largo plazo.
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Sugerencias

 Las politicas para controlar los precios en
épocas de crisis son diferentes a las de
situacion de bonanza.

— Las instituciones publicas deben generar
confianza.

— Redefinir los instrumentos fiscales y
monetarios mas adecuados. Responsables
con el gasto y eficientes con la inversion.

— Apoyar y fomentar a la produccion,
especialmente de alimentos
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Gracias...

"1 CEBEC JECAINCO
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