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Analisis de la Economia Real

1.1. PIB segun tipo de gasto

En el 2008, la economia boliviana crecié a un 6.15%, sin embargo, en el primer

trimestre de 2009, la economia crecié solamente a 2.11%. Dicha desaceleracion se

explica por una contraccion de las exportaciones netas, especialmente en el sector de

hidrocarburos. Se tiene que tener en cuenta que Brasil disminuyd la demanda de

volumenes de gas natural, lo cudl habria provocado que la produccidon del sector

disminuya. Por otro
lado, se observa una
reduccién en el
consumo de las
familias lo cudl podria
estar vinculado con la
reducciéon de remesas
del extranjero de un
orden del 9% y la baja
en los niveles de
confianza del
consumidor. La
formacion bruta de

Grafico N° 1: PIB por tipo de gasto
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Fuente.- Elaboracién CEBEC/CAINCO e INE

capital también develd un decrecimiento y disminuyd su incidencia en el crecimiento
econdmico de 2.44% registrado el 2008 a 0.95% en el primer trimestre de 2009. La
Unica variable que mostrd un incremento considerable fueron las existencias lo cual

develaria que las empresas estarian acumulando inventarios. Este ultimo fendmeno

puede ser explicado por una contraccion de la demanda que obligaria a los actores

productivos a incrementar stock de su produccién.



1.2. PIB segun actividad econdmica

El sector que tuvo el peor desempefio en el primer trimestre de 2009 fue el sector de
hidrocarburos y el sector que mostré el mayor incremento fue el sector minero,
seguido del sector de la construccién, publico, transporte, servicios, financiero y
comercio respectivamente. Analizando la participacion de cada sector en la economia
se puede observar que el sector agricola tiene una participacién del 16%, seguido del
sector publico con 10%; industria, 10%; financiero, 9.1%; transporte, 8.8%. La
estructura productiva del afno 2009 es similar a la observada en el afilo 1990, es decir,
después de veinte afos la importancia de los sectores extractitos sigue predominando
la matriz productiva del pais, es mas, se pude evidenciar que la participacion del sector
manufacturero disminuyé de 17% en 1990 a cerca de 10% en 2009.
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1.2.1. Sector Hidrocarburos

La actividad del sector de hidrocarburos en el primer trimestre de 2009 tuvo una
contraccién cercana al 20%, este fendmeno puede ser explicado por la reduccién de la
produccion de gas natural. Brasil presentd nominaciones menores al promedio del
primer trimestre de 2008, lo cual repercutio en la contraccién de la produccién de gas
natural y también en la contraccién de la produccién de los liquidos. La produccién
del liquidos como gasolina, diesel y GLP esta ligada a la produccion de gas natural, si
existe menor produccion de gas natural tampoco se puede extraer liquidos.

Esto provoca que el pais tenga que incrementar sus importaciones de liquidos, segun
los datos preliminares presentados por la Camara Boliviana de Hidrocarburos el



Grafico N° 4: Precios de zinc y plomo

abastecimiento del mercado interno depende casi en un 25% de las importaciones, los
mismos que se importan a precios internacionales. Bajo la politica de subsidios de los
hidrocarburantes, la importacién provoca que se incrementen los recursos erogados
por el Estado. En el presente afio se importd gasolina de Chile, GLP de Argentina y
diesel de Venezuela.

1.2.2. Sector Minero

La economia en el 2009 crecid a 2.11% y el sector minero incidié en este crecimiento
con aproximadamente 1.18%, es decir, el crecimiento del sector minero representa
cerca del 50% del crecimiento. La principal empresa impulsora del crecimiento minero
es nuevamente San Cristdbal cuya principal produccién se concentra en los minerales
de zinc y plomo. El zinc y plomo en el primer trimestre mejoraron sus expectativas
puesto que tuvieron un leve incremento en los precios cuando se los compara con el
ultimo trimestre de 2008.

Grafico N° 5: Gas Natural
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Fuente.- Elaboracién CEBEC/CAINCO, fuente FMI
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Fuente.- Instituto Nacional de Estadistica

1.2.3. Sector de la Construccion

La segunda actividad econdmica que mostré mayor crecimiento es el sector de la
construccion, el cual evidencié un incremento de 7.4% con respecto a similar trimestre
de 2008. Observando el consumo de cemento se puede observar que los
departamentos de Oruro, La Paz, Chuquisaca y Santa Cruz mostraron un incremento
en el consumo de cemento de aproximadamente 38%, 18%, 16% y 10%
respectivamente. El mayor incremento de consumo se tuvo en el departamento de
Oruro, lo cual puede ser explicado por el aumento evidenciado en el sector minero
puesto que dicho departamento es uno de los productores mineros mas importantes
del pais. Por otra parte, el mayor consumo de cemento evidenciado en la ciudad e La
Paz puede estar explicado por el impulso de las obras de infraestructura que se
presentaron en las celebraciones del bicentenario de la ciudad capital, andlogo
fendbmeno puede observarse en el departamento de Chuquisaca que tuvo un
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incremento considerable en el consumo de cemento periodo anterior a su aniversario
del bicentenario.

Grafico N° 6: Produccion de cemento Grafico N° 7: Demanda de electricidad
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1.2.4. Sector Servicios

Los sectores que tuvieron un crecimiento promedio de 4% fueron el sector publico,
financiero, transporte y servicios. En el tema de servicios, especialmente servicios
eléctricos se puede evidenciar que en el primer trimestre, Santa Cruz y la Empresa
Minera San Cristébal tuvieron un incremento aproximado de 7.3% y 5.9%, mientras La
Paz mostré una declinacion en su consumo de 4.7%. La reduccion en el consumo de

energia eléctrica de La Paz puede explicarse por la politica de eficiencia energética con
los focos ahorradores.



